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| bilanci 2013 delle prime 50 societa : dati complessivi positivi, ma ricavi e utile sono sempre pill concentrati nella top 15

Grandi imprese, mercato spaccato

| ricavi fuori confine sono raddoppiati in dieci anni per le imprese

3l vertice. ma dietro 1 successi ¢I sono in alcuni casi vecchi
appalti pre-Merloni (Mose e Tav) o contratti all'interno del gruppo

Estero, concessioni

e in house
spingono 1 top 15

Tra | «campioni» in Italia per ricavi e risultati Pizzarott
(molto attiva nel project finance), GIf,

Vianini Lavori, Tecnis — Rizzani sale con lo shopping

Boom di fatturato dei primi quindidi, la
quota di ricavi all'estero sale al 45%

DI ALESSANDRO ARONA

atturato in leggera crescita (+5%)

e redditivita in forte aumento

(Ebitda +28%, Ebit +35%, utile

netto sette volte rispetto all’anno
precedente). I bilanci 2013 delle prime 50
imprese italiane di costruzioni (top 45 im-
prese generali e top 5 specialistiche) rivela-
no una situazione complessivamente positi-
va, ma dietro il dato aggregato si nascondo-
no situazioni profondamente diverse.

Negli ultimi tre anni, a causa soprattutto
della crisi (liquidazioni, fallimenti, bruschi
cali di fatturato) 19 imprese su 50 sono
uscite dalle classifiche, sostituite da altret-
tante “new entries”. Quest’anno le
“debuttanti” sono Piacentini (Modena),
Cbr (coop di Rimini), Tirrena Scavi (Mas-
sarosa, Lucca), Vezzola (Lonato del Gar-
da, Brescia), Europea 92 (Isernia), Clea
(Campolongo,Venezia), Pac (Bolzano) e
Vitali (Milano).

In alcuni casi queste imprese entrano in
classifica sull’onda di forti crescite, come
i1 +108% di fatturato di Piacentini grazie ai
lavori marittimi per Saipem, o il +35% di
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Vezzola grazie ai subappalti Brebemi. Per
Tirrena Scavi e Clea & bastato il +12%, ma
negli altri quattro casi le imprese sono
entrate in classifica pur con cali di fattura-
to. Semplicemente perché 1'uscita di molte
medie imprese “per crisi” ha drasticamente
abbassato 1 requisiti per far parte delle
“grandi” imprese.

Per entrare nella top 45 servivano nel
2008 113 milioni di euro di produzione,
adesso ne bastano 58 (valore che sarebbe
anche piu basso a moneta costante 2008).

Se dunque il fatturato totale aumenta, &
chiaro che si concentra sempre di piu tra le
“grandissime”, le prime 10-15 imprese,
che sono sempre le stesse (con la fusione
Salini-Impregilo). =

1 primo fattore di crescita e di

successo delle grandi imprese &

stato negli ultimi anni ’estero.

Questo riguarda quasi tutte le
societd della Top 10 (escluse GIf,
Itinera e Cmb), pitt Rizzani, Maltau-
ro e Tecnimont e tutte le specialisti-
che escluso Pietro Cidonio. Secon-
do le indagini Ance le imprese che
lavorano all’estero (circa 40 impre-
se, ma dove le 15 piu grandi valgo-
no il 95% dei ricavi) hanno aumenta-
to in dieci anni il loro fatturato da
9,8 a 15,8 miliardi di euro, un rad-
doppio interamente dovuto alla cre-
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scita all’estero (la “quota nazionale”
& anzi scesa da 6,8 a 6,3 miliardi).

Scorrendo i dati complessivi di
bilancio dello Speciale Classifiche
(curato come ogni anno per «Edili-
zia e Territorio» da Aldo Norsa e il
suo Studio Guamari) si vedono be-
ne i forti incrementi di fatturato e
redditivita delle prime nove imprese
in classifica, esclusa Salini Impregi-
lo per la difficile confrontabilita di
dati ancora “pro forma”, con la fu-
sione che ¢ operativa solo dal 2014.

Scendendo in classifica, invece,
cominciano a comparire molti segni
meno nel fatturato, e le sette impre-
se in perdita (Coopsette, Unieco,
Tecnimont Civil Costruction, Cbr,
Cooperativa di costruzioni, Ics, Ac-
mar) sono tutte tra la posizione 12 e
35 in classifica,
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Oltre all’estero ci sono altre chia- M

vi di lettura nel successo delle
grandi imprese. Mantovani, ad
esempio, continua a godere di un
ottimo bilancio (pur in calo di volu-
mi € ai top per redditivitd) grazie ai
lavori del Mose, anche nonostante
le inchieste giudiziarie che I’hannc
colpita, ma certo deve “inventars;
un futuro”. Imprese come Pavimen-
tal (Atlantia) e Itinera (Gavio) resta-
no solide grazie ai lavori in house, e
la seconda cresce anche grazie all’in-
corporazione di Codelfa.

Anche Rizzgni cresce per incorpg- |[-)Aat? Erl.lunﬁ i'.:t,i.!;gﬂi‘i;turo
razione (Sacaim), oltre che grazie
all’estero.

Esistono poi eccezioni alle rego-

NUMERI UNO 2013 «Per categorie»
Fatturato Salini Impregilo  3.945 milioni
Crescita fatturato Pietro Cidonio +114%
Ebit/fatturato Piacentini 15,1%
Utile/fatturato Vianini Lavori 10%
Debt/equity Colombo Costruzioni -0,87
Portafoglio/ricavi Vianini Lavori 9,6

le, imprese che crescono in Italia ¢ -

senza appalti in house. Pizzarotti. o

unica tra i superbig ad avere un -

modesto 21% all’estero («Ma salire- \g

mo molto nei prossimi anni» dice il o 82 e o
presidente Paolo Pizzarotti), forte S o N o;o':

delle molte opere in Italia in conces-
sione, vinte con gara, o con i vecchi
contratti Tav (Milano-Verona). Poi
Grandi Lavori Fincosit, che oltre ¢
una quota del Mose detiene molti
medi appalti di lavori BH#l8, autostra-
dali, ferroviari e marittimi in Italia; .
la catanese Tecnis, ultimo campione
nazionale rimasto al Sud, lavori al

2008 2010 2011 2012

B Fatturato totale top 45 imprese generali di costruzione
[ Fatturato impresa numero 45

98% in Italia vinti con gara. E Viani- % DOSSIER CLASSIFICHE
ni Lavori, che pur con fatturato in  Tutti i numeri sulle prime 45 imprese generali + 5
calo continua a chiudere con utile listiche. i

ne
record (10% del fatturato) e indici o
di bilancio tutti positivi.

Le imprese piu in difficolta resta-
no le coop Unieco e Coopsette, che
puntano perd a un percorso di fusio-
ne per ritrovare un futuro.

Tra le new entries va comunque
sottolineata la performance 2013 di
Piacentini, non solo per il fatturatc
a +108% ma anche per gli indici di
redditivitd al n. 1 per Ebitda e Ebit,
e al n. 3 per I'utile netto. m

U data
(J stampa _
Monitoraggio Media 33ﬂnnivemﬂ'o ANAS



L ettori n.d. Sole24 Ore EdiliziaeTerritorio 03-NOV-2014

Diffusione: n.d. Dir. Resp.: Roberto Napoletano dapag. 1
TOP ESTERO Classifica per fatturato all’estero REDD'T'V'TA (K010 J:W  Ebitda (Mol) / fatturato
Posizione Milioni Posizione Ebitda margin

2013 Impresa di euro 2013 Impresa % §
1 Salini Impregilo 3.144,1 s | Piacentini 22,8
2 Astaldi 1.651,1 2 Ghella 16,6
3 Condotte 742,7 3 Cmc 15,1
4 Ghella 58297 4 Interstrade 15,0
Cmc 25,1
5 525, 5 Toto 14,1
Bonatti
6 natti 442,0 6 . 12,9
7 Sicim 432’5 Mantovani 12,3
8 Trevi 424,8 7 Europea 92 12,3
9 Cimolai 3377 9 Carron 11,4
Ri i de Ecch
10 izzani de Eccher 286,8 10 Condatt 10,6
Fonte: Rapporto Ance 2014 sulle imprese all’estero
SCE PIZZAROTTI CMC ENTRA NELLA TOP
i Salini Impregilo si consolida nel 2013 al Top nella classifica per m L'Ebitda é la differenza tra ricavi e costi di produzione, senza

atturato all'estero, con valori perd leggermente inferiori a quelli 2012, considerare oneri finanziari, ammortamenti e imposte. Il rapporto tra
ommati proforma: 3.144 milioni contro 3.326. Cresce ancora la quota  ebitda e ricavi, per 100, & detto ebitda margin, ed esprime la
stera di Astaldi (dal 60 al 66%}, e ancor pit quella di Condotte (dal redditivita lorda dell'impresa, nella produzione. Spicca tra i big, come

0 al 61%). Bonatti cala il suo fatturato estero ma guadagna due lo scorso anno, la redditivita di Mantovani, che beneficia ancora dei
osizioni in classifica. Esce dalla Top 10 Pizzarotti, impresa che perd lavori del Mose. Bene anche Ghella, come lo scorso anno, mentre sale
nnuncia forti incrementi dell'estero nei prossimi anni). di molto Cmc. Sempre fuori classifica Salini Impregilo.
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REDD SMYANEN  evivfatturato Debito netto/equity
Po:i:iigne Impresa Ebit margin (%) Po:ioziigne Impresa Debt/equity

1 Piacentini 15,0 1 Colombo costruzioni -0 ,37
2 Interstrade 11,7 2 Rizzani de Eccher -0,43
3 Mantovani 10,1 3 Intercantieri Vittadello  -0,16
4 Carron 10,0 4 Clea -0,07
5 Ghella 9,5 5 Vianini Lavori -0,05
6 Astaldi 9,4 6 Strabag (Italia) -0,03
7 Europea 92 77 7 Collini Lavori -0,02
8 Guerrato 6,9 8 Chr 0,25
9 Intercantieri Vittadello 6,6 9 Grandi Lavori Fincosit 0,28

10 Condotte 6 B | 10 Interstrade 0,29

DEBUTTO BOOM PER PIACENTINI VERTICE INVARIATO

m L'Ebit si ottiene sottraendo ai ricavi della produzione, oltre ai costi di m |l Debt/equity & il rapporto tra Posizione finanziaria netta
produzione e al personale (cosi si arriva all'Ebitda), anche ammortamenti (Pfn = debiti e leasing - cassa e creditiftitoli) e Patrimonio

e accantonamenti (margine operativo netto) e poi ancora gli oneri delle netto (capitale sociale + riserve + utili senza dividend),
gestioni accessorie, aggiungendo poi i proventi delle gestioni accessorie e Esprime la sostenibilita dei debiti, e dovrebbe essere inferiore o
i proventi finanziari. Togliendo poi oneri finanziari, oneri/proventi di poco superiore a 1. Se inferiore a zero, |'impresa ha una Pfn
straordinari, e imposte, si arriva all'utile (o perdite} nette. L'Ebit margin negativa, cioé riserve e crediti superano i debiti. In generale
(Ebit/fatturato) & in sostanza I'utile operativo rispetto al giro d’affari. cio & positivo, ma pud significare anche che si & investito poco.
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LN T WM (OAY0]  imprese con perdite ETTTENRETN incidenza % sul fatturato
Risultato Posizione Impresa % utile su
Posizione netto in 2013 fatturato
2013 Impresa milioni
di euro 1 Vianini Lavori 10,1
1 Coopsette '84’768 Interstrade 7,2
2 Unieco -63,675 3 Piacentini 6,3
Tecnimont
civil - Itinera 6.0
3 costruction 19’662 4 :
Carron y
4 Cbr -1,984 5 5,
Intercantieri
Cooperativa -1 6 6 Vittadello 338
5 di costruzioni 907
Mantovani
6 B |l:5‘:ri 8 3’7
ran -
Lavori LR 7 Europea 92 3,7
7 Acmar -1,305 Clea 3,7
DA DIECI A SETTE LE IMPRESE IN PERDITA 10 Astaldi 3,0
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m Le imprese della Top 50 per fatturato che chiudono
in perdita |'esercizio erano sei nel 2010, salite a nove
nel 2011, arrivate a dieci nei dati di bilancio 2012. Ora
riscendono a sette. Coopsette e Unieco sono entrate e
gia uscite dal concordato preventivo, ma restano quelle
con il rosso pil profondo. Ancora pesante anche il
rosso di Tecnimont, ma il fatturato raddoppia.

TOP 10 FATTURATO

Pos.
2013

migliaia
di euro

3-945.312

2.519.675

~ Imptesa

Sdlini Impregild
Astaldi

Pizzarotti 1.161.647
1.015.606
Grandi Laveri Finvosit 771.587
shellz ~ . 700.831

‘77 Ghella
) 552.022 |
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VIANINI LAVORI, POI LA «<NEW ENTRY»

u |l Net margin & il rapporto in percentuale tra utile
netto e valore della produzione. Sostanzialmente indica
la parte di ricavi che I'impresa riesce a trasformare in
profitto. Al vertice balza Vianini Lavori, che lo scorso
anno era al decimo posto, mentre Salini Impregilo (che
era prima con le due societa divise) esce dalla
tlassifica. Interstrade si conferma nei primi posti,
mentre debutta alla grande (come per le altre
classifiche) la new entry Piacentini.

Regge, tra i big, Astaldi, mentre le altre societa con
Net margin nella Top 10 sono tutte medio-piccole.

INCREMENTO DI RICAVI
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